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～金融資産デジタル化への取組について～
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デジタル金融資産のヒートマップ（当社想定）

1

発行体規模 株式・Equity 債券・Debt 不動産 ゲーム アート

大規模

上場株式

• 過当競争
• 流動性は高い

流動性の高い債券

• 過当競争
• 流動性は高い

REIT/ 
個人投資家

• 確立された市場だが、
非効率で仲介手数料
が高い

ゲームの
暗号資産取引

巨大なゲーム市場
の中における新し

い市場機会

絵画投資

• 法人や個人富裕層に
限定されている

• ディーラー・収集
家・美術館のための
運転資金

中規模

プライベート
キャピタル

• 付加価値のあるPE/ 
VC / エンゼル投資

• IPO前
• 流動性が低いため、
スプレッドは広く仲
介手数料も高い

私募債／
地方債・社債

• 地方債・中規模社債・CP
• 従来型銀行融資・売掛債権
• 未発達、ないし高い仲介コス
ト

個人不動産投資

• 銀行や不動産専業者
による寡占

• 高い仲介手数料

絵画投資

• 芸術家による、作品
の直接販売の市場の
提供

• ディーラー・収集
家・美術館のための
運転資金

小規模

クラウド
ファンディング

銀行融資／
マイクロレンディング

住宅・
不動産ローン

アーティストの
クラウドファン

ディング

ターゲット
市場

高信用リスク 過当競争
非効率・
未発達

未開の
“Blue Ocean” 

金融商品 その他資産
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SBIが考える STOビジネスの全体像
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•証券会社等が間に入ることによる安全性の担保

• STO市場の拡大を目指したセカンダリーマーケットの整備

STOプラットフォーム

発行体
（調達企業）

投資家
（プロ・個人）

第一種金商業者

大阪デジタルエクスチェンジ
（PTS）

業務委託契約締結

取引所への上場申請

投資家同士のP2P取引
※発行体が認めた場合

募集・引受契約締結

コンサルティング契約
・継続的な情報開示

募集への応募
セカンダリー売買

• 発行体/投資家マッチング
• STの情報開示
• 案件審査
• 募集・勧誘（Web）
• 資金決済

サービス利用契約締結

取次ぎ業務

トークンの発行・管理を担うシステム（従来の“ほふり”に相当）
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R3が参加するデジタル資産関連の取り組みは商用化進展中
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証券化
発行

流通
決済

ｶｽﾄﾃﾞｨｰ
資産管理
原簿管理

Digital Vault

NDAS

First FCA-
regulated  

DA 
exchange 

US$20Bn 
private 

placements 
on Corda

Term-
sheet 

coordinatio
n

Life-cycle 
mgmt

Issuance, 
secondary 

mkt 
trading

Joint-
Venture

E2E DA 
exchange

E2E DA 
product 

suite
T+0 post-

trade 
settlements

Linux One-
enabled 

DA 
custody

Tokenization 
of alt assets

Tokenized 
Precious   

Metal

Tokenization 
of Green 

Bond

Custody

Securities
Services
Solution

PoC リリース予定 商用稼働中

Asset-
backed 

securities 
(ABS) 

Solution


